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Résume

Ce présent papier propose une revue systématique via la méthode « PRISMA Statement » au
sujet de la relation entre la pandémie de Covid-19 et le taux de change. La mise en ceuvre de
cette technique de revue systématique a permis d’aboutir a 37 articles scientifiques empiriques
publiés entre 2020-2022 et analysant de fagon directe et claire I’effet de la pandémie de Covid-
19 sur le taux de change. Dans ce sens, une synthése qualitative a été établie exposant les
résultats des études accomplies, les techniques économétriques utilisés, les périodicités et la
période d’étude. Ces ¢tudes identifiées portent sur I’effet de ladite pandémie sur le taux de
change d’une seule devise ou plusieurs devises a la fois, a savoir un panel de devises, ou aussi
une comparaison entre 1’effet de la crise sanitaire de 2020 par rapport a une autre crise,
notamment celle de 2008, sur le taux de change. Ce présent travail trace en quelque sorte
I’évolution de la recherche scientifique a ce sujet et suscite éventuellement des perspectives de
recherche dans I’avenir.

Mots clés : Covid-19; Taux de change; Prisma Statement; Crise sanitaire; Revue de littérature.

Abstract

This present paper suggests a systematic review via the "PRISMA Statement” method about
the relationship between the Covid-19 pandemic and the exchange rate. The implementation of
this systematic review technic resulted in 37 empirical scientific articles published between
2020-2022 and analyzing directly and clearly the Covid-19 pandemic effect on the exchange
rate. In this sense, a qualitative synthesis has been established exposing the results of the studies
carried out, the econometric techniques used, the periodicities and the period of study. These
studies relate the said pandemic effect on the exchange rate of a single currency or several
currencies at the same time, namely a panel of currencies, or also a comparison between the
health crisis effect compared to another crisis, in particular the 2008 one, on the exchange rate.
This present work traces the scientific research evolution in this sense and possibly raises
research perspectives in the future.

Keywords: Covid-19; Exchange rate; PRISMA Statement; Health crisis; Literature review.
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Introduction

Le 11 mars 2020, I'Organisation Mondiale de Santé a officiellement qualifié la propagation du
Covid-19 comme étant une pandémie. Les mesures sanitaires restrictives mises en place par les
gouvernements et les fonds volumineux mobilisés pour limiter la propagation de ce virus ont
provoqueé une crise économique sans précédent dans sa gravité, sa durabilité, son extension, son
ampleur et son évolution. Dans ce sens, la directrice du FMI « Kristalina Georgieva » a déclaré
a l'issue d'une téléconférence des ministres des Finances et des gouverneurs des banques
centrales du G20 que les mesures visant a contenir cette crise sanitaire avaient de graves

conséquences sur le fonctionnement des économies.

En effet, il s'agit d'une méga-crise qui se distingue en trois points clés : 1) c'est une crise
exogene, et non le résultat des déséquilibres financiers a 1’instar de celle de 2008, 2) elle est
veritablement incertaine, dont les différents scénarios possibles dépendent des facteurs non
économiques imprévisibles, 3) il s'agit d'une crise mondiale a laquelle aucune région n'a
échappeé (Claudio Borio, 2020). En 2020, le PIB mondial a chuté de 3,3 %, passant de 87 650
milliards USD en 2019 a 84 910 milliards USD en 2020 (source : Banque mondiale). Cette
récession économique est pire que celle enregistrée en 2009 en raison de la crise financiere, a

savoir -1,3%.

Graphique N°1. Evolution du taux de croissance économigque mondiale (1961-2021)
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Source : Banque Mondiale
En outre, les gouvernements ont inject¢ des fonds énormes afin de relancer Dactivité
économiques et remédier aux conséquences de la crise de Covid-19. A titre d’exemple, les
Etats-Unis ont lancé en mars 2020 leur premier plan de relance intitulé Coronavirus Aid, Relief,
and Economic Security Act (CARES Act) avec un budget total de 2200 milliards de dollars afin
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de soutenir les ménages et les entreprises. Ensuite, un deuxiéme programme de relance a
hauteur de 900 milliards de dollars a été acté en decembre 2020. En mars 2021, un troisieme
plan de relance de 1900 milliards de dollars qui a été injecté dans I’économie américaine afin
de stimuler plus la croissance économique. Concernant I’Union Européenne, un plan de relance
économique a été adopté en juin 2020, dénommé NextGenerationEU, avec un budget total a
hauteur de 806,9 milliards d’euros et un objectif fondamental de sortir plus fort de la crise

pandémique de Covid-19.

Quant au continent africain, la directrice du FMI a déclaré que I’ Afrique a besoin d’au moins
1200 milliards de dollars de financements répartis sur trois ans pour pouvoir surmonter les
conséquences de la pandémie de Covid-19. Dans ce sens, le Maroc a injecté 120 milliards
MAD, soit 11% du PIB marocain, dans I’économie du royaume pour soutenir la relance
économique. Il est a rappeler que la récession économique enregistrée au Maroc en 2020 est

considérée comme étant la plus grave depuis 1967, a savoir -7,18%.

Graphique N°2. Evolution du taux de croissance économique du Maroc (1967-2021)
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Source : Banque Mondiale
La forte imprévisibilité et incertitude ayant caractérisé le contexte économique a cause de de
I’évolution de la pandémie de Covid-19, notamment le nombre de cas détectés et de déces, ont
provogué une panique et une forte volatilité dans les différents marchés des capitaux, matiéres
premieres, changes, etc. Le taux de change n’a pas échappé des conséquences de la crise

sanitaire.

A travers cet article, nous procédons a une revue de littérature selon la méthode PRISMA au

sujet de I'impact de la crise sanitaire de Covid-19 sur I’évolution du taux de change et ce, afin
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de verifier et de synthétiser la (les) réponse (s) apportee (s) par la littérature existante a notre
question de recherche. Autrement dit, nous répondons a la question suivante : Quels sont les
résultats obtenus par la littérature existante examinant économétriquement I’effet de la
pandémie de Covid-19 sur le taux de change et qu’en est-il de leur nature et de leur
ampleur ? Pour ce faire et dans un premier temps, nous exposerons la méthodologie et le
déroulement de la technique PRISMA. Ensuite, nous présenterons les résultats et la synthése
de la recherche, et finalement nous achéverons par une conclusion y compris les perspectives

et les limites du présent travail.

1. Meéthodologie Suivie
Tout d’abord, nous effectuons des recherches dans les différentes bases de données
scientifiques, a savoir Scopus, Web of Science, Springer, ScienceDircet, Jstor, Cairn et
Emerald, afin d’identifier les articles scientifiques portant sur notre question de recherche. Ces

vérifications sont accomplies a travers deux mots clés : « Covid-19 » et « taux de change ».

En deuxiéme lieu, nous passons a la phase de sélection des articles a travers la suppression des
doublons qui sont indexés dans deux bases de données ou plus, ainsi que les articles publiés

éventuellement dans une langue autre que frangaise ou anglaise.

En troisieme phase, nous vérifions 1’¢ligibilité des articles sélectionnés suite a la lecture et
I’analyse des titres et des résumés de chaque travail de recherche identifi¢ et sélectionné

préalablement.

Finalement et en quatrieme étape, nous procédons a un deuxiéme niveau de sélection plus
approfondie basée sur la lecture et ’analyse du texte intégral de I’ensemble des articles jugées
¢ligibles. Ces articles feront I’objet d’une synthese qualitative rapportant les particularités et les

résultats de chaque étude inclue.

2. Résultats et synthese

2.1 Résultats de la revue systématique « PRISMA »
La revue systématique a ’aide de la méthode « PRISMA » nous a permis finalement de ne
retenir que 37 articles a inclure dans la synthése qualitative. En premiére phase, 498 articles ont
été identifiés suite aux consultations accomplies dans les différentes bases de données
scientifiques susmentionnées, dont 361 articles sont indexés dans Scopus, 87 articles dans Web

of Science et les 50 restants dans les différentes autres sources.
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Apres la surpression des doublons qui sont de 38 articles et I’exclusion de 383 articles sur la
base d’une lecture des titres et des résumés, 77 articles ont été sélectionnés comme éligibles.
Ensuite, 40 articles ont été exclus sur la base d’une lecture et une analyse du texte intégral.
Finalement, seulement 37 articles ont été maintenus en vue de les inclure dans la synthése
qualitative. Le tableau n°® 1 et la figure n°1 résument les étapes suivies et les résultats de la
méthode Prisma.

Tableau N°1. Nombre des articles dans les différents niveaux de recherche

Nombre d’articles exclus sur la base de

Base de | Articles | Articles critéres suivants
données collectés | sélectionnées | Langue Hors Autre

Hors Anglais et | Sujet (doublons...)

frangais
Scopus 361 360 0 319 1
Web of Science 87 78 0 56 9
Logo émeraude 30 16 0 8 14
Springer Link 16 4 0 0 12
Science direct 4 2 0 0 2
Total 498 460 0 383 38

Source : Auteurs / résultats la méthode PRISMA
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Figure N°1. Résultats de la revue systématique
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Source : Auteurs / résultats la méthode PRISMA

2.2 Synthese qualitative

En effet, il semble qu’il y a un quasi-consensus quant a la relation entre la pandémie Covid-19

et le taux de change. Les travaux scientifiques empiriques établis dans ce sens ont conclu
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presque tous a un effet négatif de la pandémie de Covid-19 sur la valeur d’une monnaie et une
influence positive sur sa volatilité. Dans ce sens, La pandémie de Covid-19 a été mesurée
notamment par le nombre de cas infectés, le nombre de décés, le nombre de tests effectués,
certains index mesurant le niveau de panique, etc. Aussi, ces travaux de recherches ont porté
sur I’impact de ladite pandémie sur le taux de change pour un panel de devises, entre économies
développées, émergents et/ou en développement, pour une seule devise isolée ou méme dans
une optique comparative entre plusieurs devises. Cette logique comparative ne s’est limitée aux
devises mais aussi aux différentes crises tout en comparant I’effet de la crise de 2008 et celle
de 2020 sur le taux de change et sa volatilité. De méme, plusieurs techniques économétriques
ont été appliquées afin d’analyser la réaction du taux de change face a la pandémie de Covid-
19 et ce, a 'exemple du modele VAR, modele ARDL, Panel ARDL, test de causalité, etc. le
tableau n° 2 résume 1’objet traité, les techniques utilisés et la période d’étude pour chaque article

inclus dans la synthése qualitative.

En effet, (Kohrt, et al., 2022) ont analysé I’effet de la pandémie de Covid-19 sur le taux de
change et ils ont démontré que les taux de change réel dans 16 pays émergents ont été
déterminés par le nombre de nouveaux déces de Covid-19 plutét que par le nombre de cas
détectés. Aussi, Pour 57 pays, (Aquilante, et al., 2022) ont confirmé que la monnaie nationale
de chaque pays par rapport a un panier de devises pondérées par les échanges commerciaux
s’est dépréci¢e immédiatement a cause des nouvelles défavorables de la pandémie Covid-19.
Egalement, (Beirne, et al., 2021) ont constaté que la pandémie de Covid-19 a impacté les taux
de change dans 38 économies émergentes et avancées. En effet, il a été constaté que les
économies émergentes ont été plus impactés que les économies avancées. De méme, (Sethi, et
al., 2021) ont démontré que les monnaies nationales, par rapport au dollar americain, de 37 pays
développés et en développement se sont dépréciées face aux cas confirmés et aux déces
quotidiens de Covid-19. Encore, (Zhou, et al., 2021) ont constaté pour 27 économies avancées
et émergentes une forte corrélation entre le Covid-19 et les primes de risque sur le marché des
changes, ainsi que la propagation du Covid-19 a fait déprécier considérablement le taux de
change intérieur dans les marchés émergents, mais pas dans les pays avancés. Quant a la
volatilité des taux de change, (Feng, et al., 2021) ont conclu pour un panel de 20 pays avancés
et émergents qu'un accroissement des cas confirmés implique une intensification de la volatilité

des taux de change.
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Par ailleurs, (Klinlampu, et al., 2022) ont confirmé que le nombre de cas et de déces de Covid-
19 ont entrainé la dépréciation de la livre sterling, de I'euro européen et du yuan chinois par
rapport au dollar américain, ainsi que la panique des investisseurs durant cette pandémie a été
susceptible d'exercer un effet négatif sur les marchés des changes. Ainsi, (Narayan, 2022) a
conclu que les propres chocs de taux de change de I'Euro, du Yen, du CAD et de la GBP
expliquaient entre 55 % et 75 % de leurs propres taux de change de I'Euro, du Yen, du CAD et
de la GBP. Cette explication s’est alourdie au cours de la période de la pandémie par rapport a
la période pré-Covid-19. Utilisant les techniques de spectre de puissance des ondelettes et de
cohérence par ondelettes, (Shahrier, 2022) a constaté que I'Indonésie, la Malaisie et le
Singapour connaissaient un degré élevé et prolongé de volatilité des taux de change, la
Thailande connait une volatilité légere a court terme et une volatilité élevée a long terme et
seules les Philippines connaissaient une volatilité légéere a court terme et aucune augmentation
a long terme et ce, durant la période de Covid-19. Ainsi, (Jamal & Bhat, 2022) ont montré pour
les cas du Brésil, la Chine, I'Inde, I'ltalie, la Turquie et le Royaume-Uni que la pandémie de
Covid-19 a modifié les attentes des acteurs des marchés financiers concernant les valeurs
futures des taux de change. Pour cela, les pays connaissant une forte augmentation quotidienne
des déces dus au Covid-19 ont généralement vu leurs monnaies nationales s‘affaiblir. Ensuite,
(Li, et al., 2022) ont observé que le taux de change a été affecté négativement en raison de I'effet
des cas de Covid-19 et des déces et ce, pour le Yuan chinois et le Dollar américain, ainsi que
I’impact de la pandémie ne se limite pas a court terme, mais aussi a long terme. De méme,
Analysant le comportement des taux de change en réponse aux cas et aux déces quotidiens de
Covid-19 en Chine, Japon, Suisse et Royaume Uni, (Arif et al., 2021) ont saisi une relation
significative et négative entre les nouveaux cas et les déces avec les taux de change
particulierement au cours de la deuxieme vague de Covid-19. Aussi, les résultats obtenus par
(Singh et al., 2021) ont affiché un co-mouvement robuste entre les rendements des taux de
change des monnaies de I'Allemagne, le Canada, les Etats-Unis, la France, I'ltalie, le Japon, le
Royaume-Uni, I'Union européenne et la flambée des cas de Covid-19. (Villarreal-Samaniego,
2021) ont également confirmé un co-mouvement positif entre les taux de mortalité dues au

Covid-19 et les taux de change des monnaies des trois pays : Brésil, Mexico et Russie.

De plus, (Olasehinde-Williams, et al., 2021) ont confirmé que la peur induite par la pandémie
permet de prédire les rendements des taux de change du Franc suisse, du Yuan chinois et de

I'Euro, ainsi que des relations négatives entre leurs rendements et I'indice mondial de peur des
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pandémies. Aussi, Les résultats obtenus par (Oenara & Oetama, 2021) ont confirmé que les
taux de change de toutes les devises du groupement ASEAN ont augmenté par rapport a la
roupie au début de la pandémie, mais ont ensuite fluctué. Néanmoins, Les résultats des
prévisions indique que la pandémie de Covid-19 n'a pas d'impact significatif sur les taux de
change d'achat et de vente de presque toutes les devises des pays membres de ’ASEAN par
rapport a la roupie. Ensuite, (Czech, et al., 2020) ont constaté que la corrélation entre le nombre
de cas de Covid-19 et les taux de change des monnaies des pays de Visegrad est positive et
significative. Par conséquent, ladite pandémie a fait déprécier des monnaies nationales de ces
pays. Examinant la relation entre terme entre les taux de change des devises de trois pays
exportateurs de pétrole et de deux pays importateurs de pétrole, a savoir le Brésil, la Colombie,
le Mexique, la Russie et I’ Afrique du Sud, (Villarreal-Samaniego, 2020) a souligné que dans le
cas du Brésil et de I’ Afrique du Sud, il existe une relation étroite entre le taux de change et la
pandemie de Covid-19. De plus, comparant I'effet de choc de la pandémie de Covid-19 et la
crise financiere mondiale de 2008 sur les marchés de devises européen, britannique, turque,
japonais, chinois et brésilien, (Gunay, 2021) a constaté que la tourmente des premiers mois de
Covid-19 n'était pas aussi dure que celle la crise financiére mondiale. Aussi, I’impact du choc
de la pandémie de Covid-19 sur la volatilité est environ huit fois supérieure a celui de la crise
financiére de 2008. Par contre, (Yilanci & Pata, 2022) ont souligné I’absence de relation entre
la pandémie Covid-19 et le taux de change. En effet, ils ont conclu que la pandémie Covid-19
n'a aucun impact sur les taux de change, mais augmente légerement les rendements des

obligations souveraines a partir de 2021 et ce, pour le cas du Brésil et de I’Inde.

En outre, (Bouasabah, 2022) a montré que l'effet d'une augmentation des nouveaux cas de
COVID-19 se transmet au taux de change du dirham marocain au 7™ jour, ainsi que le choc
causé par la pandémie sur le taux de change persiste et dure dans le temps ce qui explique la
possibilité d'un effet a long terme. Aussi, (Nasution & al., 2022) ont montré que les chocs du
taux de positivité au Covid-19 ont provoqué les variations du taux de change indonésienne.
D’autre part, les réponses dépréciatrices du taux de change dues aux chocs du taux de positivité
Covid-19 sont énormes a court terme. De méme, (Wijayanti & Taufik, 2022) ont démontré qu’il
existe une corrélation significative entre le taux de change USD/IDR et la pandémie Covid-19.
Egalement, (Mukhaiyar, et al., 2021) ont montré que ’augmentation du nombre de cas de
Covid-19 affaiblit considérablement le taux de change USD/IDR. Encore, (Zahroh, et al., 2020)
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ont constate que la roupie indonesienne a perdu de la valeur par rapport au dollar américain. En

effet, la pandémie Covid-19 a rendu la dépréciation de la roupie bien plus importante que prévu.

Quant au Péso Chilien, (Cruz, et al., 2022) ont constaté que les événements ayant affecté les
grandes économies des Etats-Unis et d'Europe ont affecté également le taux de change
dollar/peso, car la guerre commerciale entre les Etats-Unis et la Chine et le début de la pandémie
de Covid-19 ont conduit a la dévaluation du péeso chilien. Aussi, (Nguyen, et al., 2022) ont
confirmé I’impact de la pandémie Covid-19 sur le taux de change du Dong Vietnamien. Ainsi,
(Akhtar, et al., 2022) ont démontré que les variations a court et a long terme de la roupie
pakistanaise par rapport au taux de change du dollar américain sont causées par le nombre de
tests Covid-19 quotidiens. Ensuite, (Langa, et al., 2022) ont confirmé qu’il existe une relation
causale bidirectionnelle entre les déces de Covid-19 et le taux de change du metical
mozambique. Les déces Covid-19 ont influencé la valeur de la monnaie mozambique. En
Nigéria, (Ayodele, et al., 2021) ont constaté que le nombre de cas de Covid-19 est inversement
lié au taux du marché monétaire interbancaire et au volume de l'indice « All Share Index » du
marché des capitaux, mais directement lié au taux de change du Naira. Egalement, (Nwosa,
2020) a prouvé gue la pandémie Covid-19 avait des effets négatifs sur le taux de change en
Nigeria. Ladite pandémie avait un impact plus important le taux de change et la performance

du marché boursier que celui di a la crise de 2008.

En ce qui concerne I’Euro, (Konstantakis, et al., 2021) ont démontré que la pandémie de Covid-
19 a considérablement modifié les déterminants du taux de change de I'euro par rapport au
dollar. Ainsi, la durée de I'état de haute volatilité a I'ere Covid-19 a doublé, passant de prés de
3 a environ 6 jours, par rapport a I'ere pré-Covid-19, alors que I'état de haute volatilité a I'ere
Covid-19 se caractérise par une plage de volatilité plus élevée statistiquement significative par
rapport a I'ére pré-Covid-19. De méme, (Devpura, 2021) ont conclu que le Covid-19 a un certain

effet sur le taux de change Euro/USD en mars 2020.

Par ailleurs, (Gongkhonkwa, 2021) ont confirmé I'impact de la pandémie de Covid-19 sur les
taux de change des dix devises des Chine, Japan, Etats Unis, Malaisie, Singapour, Vietnam,
Indonésie, Australie, Hong Kong, Taiwan par rapport au baht thailandais. (Benzid & Chebbi,
2020) ont démontré qu'une augmentation du nombre de cas et de déces liés au Covid-19 aux
Etats-Unis a un impact positif sur 'USD/EUR, I'USD/Yuan et I'USD/Livre Sterling. De plus,

(Hoshikawa & Yoshimi, 2021) ont montré qu'un nouveau pic d'infection augmente la volatilité
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des indices boursiers et diminue les avoirs des investisseurs étrangers en actions nationales, et
conduit indirectement a la dépréciation du won sud-coréen. Aussi, (Camba, A. & Camba, Jr.,
2020) ont souligné que le taux d'infection quotidienne au Covid-19 a un effet négatif et
statistiquement significatif sur le taux de change peso-dollar. A court terme, il a été confirmé

les infections quotidiennes au Covid-19 n'ont représenté qu'une partie mineure de I'explication

des fluctuations du taux de change peso-dollar. A long terme, cette influence se stabilise.

Tableau N°2. Synthese bibliographique des articles inclus

Auteurs
Kohrt et al.
(2022)

Aquilante et al.
(2022)

Beirne et al.

(2021)

Sethi et al. (2021)

Zhou et al. (2021)

Feng et al. (2021)

Objet traité
Impact du Covid-19 sur les taux
de change réels des devises de
16 pays émergents
Impact du Covid-19 sur les taux
de change des devises de 57
pays
Impact du Covid-19 sur les taux
de change des devises de 38
économies  émergentes et
avancees
Impact du Covid-19 sur les taux
de change des devises de 37
pays
développement

développes et en

Impact du Covid-19 sur les taux
de change des devises de 27

économies avancées

Impact du Covid-19 sur les taux
de change des devises de 20

pays avances et émergents

Technique d’analyse
Approche du taux de
change d'équilibre
comportemental

Regressions linéaire et

panel ARDL
Modeles de panel a
effets fixes et du VAR

structurel

Régression a effet fixe

Régression de panel a

effets fixes

Méthode des moments

généralisés

Période d’étude
De janvier 2013 a
juillet 2020

Du janvier 2020 a
juillet 2020

Du 4 janvier 2010
au 31 aolt 2020

Du 4 janvier 2020
au 30 avril 2021

De la date a

laquelle  environ
20 cas ont été
confirmés  dans
chaque pays au 8
juillet 2021.

Du 13 janvier
2020 au 21 juillet

2020
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Klinlampu et al.

(2022)

Narayan (2022)

Shahrier (2022)
Jamal et Bhat
(2022)

Impact du Covid-19 sur les taux
de change de la livre sterling, de
l'euro européen et du yuan
chinois par rapport au dollar
américain

Impact du Covid-19 sur les taux
de change de I'Euro, du Yen, du
CAD et de la GBP

Impact du Covid-19 sur les taux
de change des devises des
pays de 'ASEAN-5

Impact du Covid-19 sur les taux

de change des devises des pays :
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Modele de régression Du 01 Janvier
2020 au 30 juillet

2021

markov switching

VAR dynamique Du juillet 2019 a

septembre 2020
(17 heures par
jour).

Spectre de puissance Du juin 2019 a
en ondelettes décembre 2020
ARDL de panel Du 01 juillet 2019

au 3 septembre

Brésil, Chine, Inde, Italie, 2020
Turquie et Royaume-Uni

Liet al. (2022) Impact du Covid-19 sur les taux ARDL Du 22 janvier
de change du Yuan chinois et du 2020 au 7 mai
Dollar américain 2021

Arif et al. (2021)  Impact du Covid-19 sur les taux Cohérence par Du 01 janvier
de change du Yuan chinois, Yen ondelettes (WTC) et 2008 au 31 juillet
japonais, Franc suisse et Livre Transformee en 2020
Steling ondelettes  continues

(CWT)

Gunay (2021) Impact du Covid-19 sur les taux Tests de racine unitaire Du 2 janvier 2005
de change de I’Euro, Livre Kapetanios m-break au 17 avril 2020
Sterling, Livre turque, Yen
japonais, Yuan chinois et Real
brésilien

Singh et al. Relation entre les taux de La cohérence par Du 4 janvier 2021

(2021) change de [I'Allemagne, le ondelettes (WTC) et au 31 juillet 2021
Canada, les FEtats-Unis, la de la Transformée en
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Olasehinde-
Williams et
(2021)

Villarreal-
Samaniego
(2021)

al.

Oenara et Oetama

France, [I'ltalie, le Japon, le

Royaume-Uni, I'Union
européenne et le Covid-19
Impact du Covid-19 sur les taux
de change du Dollar australien,
Dollar canadien, Franc suisse,
Yuan japonais, Euro, Livre
Sterling et Yen japonais

Impact du Covid-19 sur les taux
de change du Reéal brésilien,
Péso mexicain, Rouble russe,
Péso Rand

d’Afrique du sud

colombien,

Impact du Covid-19 sur les taux

REVUE
INTERNATIONALE DES SCIENCES DE GESTION

ondelettes continues

(CWT)

Test asymétrique Du 10 février
2020 au 02 avril
2021

ARDL Du 13 janvier
2020 au 06 avril
2020

Analyse prédictive des -

(2021) de change des devises des pays données : ARIMA
de 'ANASE
Czech et al. Impact du Covid-19 sur les taux TGARCH Du 1 janvier 2014
(2020) de change des devises des pays au 7 mai 2020
de Visegrad
Villarreal- Impact du Covid-19 sur les taux ARDL Le 1° trimestre de
Samaniego de change du Réal brésilien, I’année 2020
(2020) Péso mexicain, Rouble russe,
Péso colombien, Rand
d’Afrique du sud
Yilanci et Pata Impact du Covid-19 sur les taux Cohérence par Du 17 mars 2020
(2022) de change du Réal brésilienet de ondelettes (WTC) et au 8 mai 2021
la Roupie indienne Transformée en
ondelettes  continues
(CWT)
Bouasabah Lien de -causalité entre le VAR Du 04 juin 2021
(2022) COVID-19 et le taux de change au 18 mars 2021
du Dirham marocain
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Nasution et
(2022)

Wijayanti
Taufik (2022)

al.

et

Mukhaiyar et al.

(2021)

Zahroh et
(2020)

al.

Cruz et al. (2022)

Relation entre la pandémie de
Covid-19 et le taux de change de

la Roupie indonésienne

Impact de la pandémie Covid-19
sur le taux change de la Roupie
indonésienne

Impact de la pandémie Covid-19
sur le taux change de la Roupie
indonésienne

Impact de la pandémie Covid-19
sur le taux change de la Roupie

indonésienne

Impact de la pandémie Covid-19
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VAR 20 mois a compter
de la date de
propagation  du
Covid-19

Régression lineaire

ARMA Du 1°* mars 2020
au 29 juin 2020
Techniques de la Du 20 octobre

memoire a long et a 2014 au 12 mai
court terme (LSTM), 2022

Neural Network Auto-

Regressive (NNAR)

Approche bayésienne  De janvier 2018 a

sur le taux change du Péso décembre 2020
chilien
Nguyen et al. Impactde lapandémie Covid-19 Modeles DSGE Du 1* trimestre de
(2022) sur le taux de change du Dong 1996 au  4°m
Vietnamien trimestre de 2020-
Akhtar et al. Impactde lapandémie Covid-19 VAR et causalitt de Du 26 février
(2022) sur le taux de change de la Granger 2020 au 31 mars
Roupie pakistanaise 2021
Langa et al. Impactde lapandémie Covid-19 VAR et causalit¢t de Du 1% janvier
(2022) sur le Metical mozambique Granger 2021 au 31
décembre 2021
Konstantakis et Impact de la pandémie Covid-19 Tests spectraux de L'ere pré-Covid-
al. (2021) sur I’Euro non-causalité du 19 a lere Covid-
modele a changement 19
de Markov
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Ayodele et al.

(2021)

Devpura (2021)

Nwosa (2020)

Gongkhonkwa
(2021)

Benzid et Chebbi
(2020)

Camba, A. et
Camba, Jr. (2020)

Hoshikawa et
Yoshimi (2021)

Impact de la pandémie Covid-19
sur le taux de change du Naira

nigérien

Impact de la pandémie Covid-19
sur le taux de change Euro-
Dollar américain

Impact de la pandémie Covid-19
sur le taux de change du Naira
nigérien

Impact de la pandémie Covid-19
sur taux de change du Yuan
chinois, Yen japonais, Dollar
américain, Ringgit Malaisien,
Dollar

vietnamien,

de singapour, Dong
Roupie
indonésienne, Dollar australien,
Dollar de Hong Kong, Dollar de
Taiwan par rapport au Baht
thailandais

Impact de la pandémie Covid-19
sur 'TUSD/EUR, I'USD/Yuan et
I'USD/Livre Sterling

Impact de la pandémie Covid-19
sur le taux de change du Peso-
dollar

Impact de la pandémie Covid-19
sur le taux de change du Won

Sud-Coréen
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Régression des 120 jours
moindres carrés couvrant la
ordinaires période de

confinement et de
pré-confinement
Modele de régression Du 01/07/2019 au

predictif 30/11/2020 (17
heures par jour)
Techniques Du 1% décembre

de 2019 au 31 mai
2020

Du 2 janvier 2020
au 15 décembre

descriptives et
causalité

Analyse de régression

Source : Auteurs / résultats la méthode PRISMA
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Modéle GARCH Du 01 janvier
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Régression des Du 31 décembre
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VAR 2020

VAR Du 2 janvier 2019
au 31 aolt 2020
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Conclusion

La crise sanitaire de Covid-19 constitue un calvaire pour 1’économie mondiale qui continu de
subir les conseéquences néfastes de cette méga crise mais aussi les répercussions négatives des
mesures mises en ceuvre par les gouvernements afin de maitriser 1’évolution épidémique et ce,
a l’instar du confinement et des flux massifs injectés dans chaque économie. Les lourdes
répercussions économiques et financiéres dues a la pandémie de Covid-19 ont initié plusieurs
recherches scientifiques dans le but d'analyser le comportement des différents indicateurs
économiques et des équilibres macro-économiques au bord de la crise sanitaire. Parmi ces
études, nous retrouvons celles dont les chercheurs se sont intéressés a l'effet de ladite pandémie

sur le taux de change étant un indicateur clé dans toute économie.

A travers le présent papier, nous avons essay¢ d’établir une synthése de I’ensemble des travaux
scientifiques empiriques traitant la relation entre la pandémie Covid-19 et le taux de change.
Pour ce faire, nous avons fait appel a la technique de revue de littérature systémique de Prisma
afin d’identifier minutieusement I’ensemble des articles a inclure dans la synthése qualitative.
Nous avons également essayé d’exposer les particularités de chaque étude quant aux techniques
utilisés, procédes de recherche et les résultats obtenus. Ce présent travail trace en quelque sorte
I’évolution de la recherche scientifique a ce sujet et suscite éventuellement des perspectives de
recherche dans 1’avenir, notamment quant aux instruments, actions et attitudes permettant la
défense du taux de change ou de la valeur d’'une monnaie face a une crise de grande envergure
a l’instar de la crise de sanitaire. Autrement dit, dans quelle mesure une bonne gouvernance
monétaire peut atténuer 1’effet néfaste d’une crise €économique et/ou financiere sur le taux de

change ?

Les résultats de la méthode Prisma montre qu’il existe presque un consensus total quant a I’effet
négatif de la crise de Covid-19 sur le taux de change et son impact positif sur la volatilité du
taux de change. Ceci dit, le degré d’effet peut différer d’une économie a une autre en fonction
de plusieurs criteres comme le niveau de développement ou aussi le régime de change.
Néanmoins, le sens de I’effet de la pandémie de Covid-19 sur le taux de change ou sur sa

volatilité reste toujours pareil sauf exception.

Enfin, Il faut noter qu’utiliser une méthode de revue de littérature aussi rigide et rigoureuse
comme PRISMA, faire référence seulement aux articles purement scientifiques (absence

d’ouvrage, d’articles de presse...), Se contenter aux travaux publiés en francais et/ou en
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anglais..., présentent tous des limites au présent travail dans la mesure ou nous n’avons pas mis
en lumiere d’autres travaux apportant éventuellement des résultats différents que ceux déja

évoqués et discutés ci-dessus.
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